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ATA SUMÁRIA DA REUNIÃO ORDINÁRIA Nº 02/2026 DO COMITÊ DE 

INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA SOCIAL DOS 

SERVIDORES DO MUNICÍPIO DO NATAL – NATALPREV. 

 

I. DATA, HORA E LOCAL: 

 

Reunião ocorrida em 12 de fevereiro do ano de 2026, às 12h00min, realizada na sala da 

Presidência no 2º andar do Instituto de Previdência Social dos Servidores do Município 

de Natal – NATALPREV. 

II. MEMBROS COMPONENTES DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS: 

1. Thiago Costa Marreiros – Membro e Presidente do Instituto; 

2. Fernanda Siqueira de Araújo Mousinho – Membro e Diretora do DAD;      

3. Luciana Soares Adorno – Membro e Secretária; 

4. Thiago do Amaral Rocha – Membro e Assessor Jurídico de carreira; 

5. Fernanda Holanda do Nascimento – Membro e Diretora do DEGEFI; 

6. Carla de Negreiros Cabral – Membro e Chefe do Setor de Contabilidade; 

 

 

 

III. PAUTA: 

 

Principais pontos discutidos na reunião do dia: 

1º ponto:  Análise da carteira de investimento do mês de janeiro de 2026; 

2º ponto:  Análise sobre a possibilidade de alocação em IRF-M1;  
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IV. ASSUNTOS TRATADOS: 

 

Participam da presente reunião o Presidente, o Sr. Thiago Marreiros (Mat.  nº  177.778-

2), o Assessor Jurídico Tiago do Amaral Rocha (Mat.  nº  149.815-7), a Diretora do 

Departamento Administrativo Fernanda Siqueira de Araújo Mousinho (Mat.  n°  177.734-

9), eu Luciana Soares Adorno (Mat.  nº  161.765-2) Secretária e membro do Comitê, a 

Chefe do Setor de Contabilidade Carla de Negreiros Cabral (Mat.  n°  177.742-4) e a 

Diretora do Departamento de Gestão Financeira e Atuarial, a Sra. Fernanda Holanda do 

Nascimento (Mat.  n°  177.742-6). 

 

Aos 12 dias do mês de fevereiro de dois mil e vinte e seis, realizou-se reunião ordinária 

do Natalprev, com a presença dos membros do Comitê de Investimentos, com a finalidade 

de promover o alinhamento estratégico institucional e avaliar o desempenho financeiro 

referente ao mês de janeiro de 2026. Os trabalhos foram conduzidos com foco na 

observância dos critérios de governança aplicáveis aos regimes próprios de previdência 

social de grande porte, na gestão dos contratos administrativos diante da atuação dos 

órgãos de controle, na análise detalhada da rentabilidade da carteira de investimentos e 

na definição de estratégias de realocação de ativos frente ao cenário macroeconômico 

vigente, reafirmando-se a conformidade técnica, a transparência documental e a 

segurança institucional como premissas fundamentais da gestão. 

Na sequência, procedeu-se à análise do desempenho da carteira de investimentos 

referente ao mês de janeiro de 2026, cujo resultado foi considerado excepcional, com 

rentabilidade consolidada de um vírgula setenta e três por cento, configurando-se como a 

terceira maior performance dos últimos trinta e seis meses. Destacou-se que a renda 

variável doméstica foi o principal vetor de retorno no período, com performances 

relevantes de fundos como o BB Ações Alocação ETF e o BB Ações Dividendos 

Midcaps. Foram prestados esclarecimentos quanto ao enquadramento regulatório dos  
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fundos com exposição a bolsas asiáticas e globais, os quais são classificados como renda 

estrangeira, não compondo o limite de renda variável doméstica. Em relação ao segmento 

de agronegócio, registrou-se que, apesar da rentabilidade positiva aproximada de oito por 

cento no mês, o desempenho acumulado histórico do fundo BB Bolsas Asiáticas 

permanece negativo, em torno de dois por cento negativo, tendo a Diretoria estabelecido 

como diretriz técnica aguardar a recuperação do valor de face dos investimentos para, a 

partir do ponto de equilíbrio, promover o desinvestimento estratégico do setor. 

No que se refere ao panorama macroeconômico e às projeções de mercado, foi 

apresentada análise indicando um movimento global de redução da dependência do dólar, 

com destaque para a expressiva diminuição dos investimentos da China em títulos da 

dívida americana. Projetou-se relativa estabilidade cambial, com o dólar oscilando em 

patamar próximo ao observado atualmente. No cenário doméstico, observou-se que, 

embora a meta de inflação permaneça em três vírgula cinco por cento, há preocupações 

relevantes quanto à formação de bolhas fiscais e imobiliárias em razão do nível de gastos 

públicos. Diante da expectativa de início de um ciclo de redução da taxa Selic, foi 

ressaltada a oportunidade estratégica de captura de taxas elevadas em títulos prefixados 

no curto prazo. Também foram destacados riscos adicionais no setor do agronegócio, em 

virtude de barreiras políticas impostas pela União Europeia e de quebras de safra, 

especialmente no segmento da soja, fatores que limitam o potencial de valorização do 

setor no horizonte imediato. 

Em razão desse contexto, deliberou-se pela estratégia de aguardar, para posteriormente 

realizar investimentos parciais da carteira em renda fixa, com foco no índice IRF-M1, 

composto por títulos públicos prefixados com vencimento de até um ano, com o objetivo 

de preservar e consolidar a rentabilidade recentemente auferida antes de eventuais 

reduções adicionais da taxa básica de juros. Foram analisadas alternativas de fundos 
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enquadrados no referido índice, com destaque para instituições classificadas como S1, 

notadamente Santander e Caixa Econômica Federal, ressaltando-se que, embora os 

índices Sharpe apresentem valores negativos no curto prazo em função da volatilidade 

recente do mercado, a escolha por instituições de maior classificação se fundamenta na 

segurança institucional e na mitigação de riscos. Ficou expressamente consignada a 

rejeição de alocações em instituições classificadas como S2 ou inferiores, em razão dos 

riscos associados. 

Ao final, o Comitê de Investimentos deliberou, por unanimidade, autorizar a realização 

de visita técnica à sede da Caixa Asset, na cidade de São Paulo, com o objetivo de 

conduzir o devido processo de diligência. Deliberou-se, ainda, pela suspensão temporária 

da aplicação no índice IRF-M1, com eventual divisão estratégica entre Santander e Caixa. 

Foi igualmente aprovada a participação de comitiva técnica no 8º Congresso Brasileiro 

de Investimentos dos RPPS, a ser realizado em Florianópolis no mês de março de 2026, 

com vistas à atualização em temas relacionados à análise de carteiras e governança 

previdenciária. Por fim, reafirmou-se como prioridade institucional a manutenção e 

renovação das certificações exigidas no âmbito do Pró-Gestão, condição essencial para a 

preservação do status de RPPS de Grande Porte, reafirmando o compromisso da gestão 

com a vigilância técnica rigorosa e com a adoção de decisões fundamentadas nos 

princípios da segurança, rentabilidade e liquidez dos recursos previdenciários.  

É o que importa relatar, nada mais havendo a ser tratado, foi encerrada a reunião às 

13h27min. E, eu Luciana Adorno fiquei responsável por elaborar a presente Ata, que vai 

por mim e pelos demais membros, assinada. 
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V. PROVIDÊNCIAS A SEREM TOMADAS PARA A PRÓXIMA REUNIÃO: 

 

a)    Publicar esta Ata referente à reunião ordinária do mês de fevereiro/2026. 

b)    Encaminhar para publicação no site da PMN a Ata. 

 

 

 

 

 

     

 
       Thiago Costa Marreiros                            Fernanda Siqueira de A. Mousinho       
Presidente do NATALPREV – Membro                       Diretora do DAD - Membro 

    
 

 

 

 

                        

 

             Luciana Soares Adorno                                                Tiago do Amaral Rocha 
 Assessora Jurídica – Membro                                         Assessor Jurídico - Membro 

 

 

 

 

 

Fernanda Holanda do Nascimento                                  Carla de Negreiros Cabral 

  Diretora do DEGEFI – Membro                            Chefe do Setor de Contabilidade - Membro 
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